1 
3 


HY 
ut 
ay 


| 


Yi) ASW del: 
NG} zh A. 4) 2 


aM Ol Live 


% 





” 


Le dae 
SOL Y 


al\ 


a9 


all 


ee 






” 


4S 


+9 3 : . 2 % 

__ AAs s « 

— ae) ink 
os id 5. c 

a = a, 3 

x) 

q 3° 2 

9 8 4 

+ +3" 4 

dy 

*3 

oS 












a & 


ae 


eval Asoell Aid 


YW adil de 


dea 


45 3 
4a\ 2 


3 
7 
3 

2% 





i, 


| 
WN squall 


WN squudl 
as 
ad 


a] 
adyal\ 


a 


4 
2 





jyall _selsoll 
is de 
ique 


Ss 
il Fronca 
Islam 


Las 
inance 


COFFIS 


v 
ot 
uf 


te 








Actifs des Banques, Takaful & fonds fin 200 





Bahrein 


Emirats 






Koweit 
Iran 


GB Turquie 
Malaisie 


Eyal ZU lecall yo Laid % I 
2010 pb joo slo Lhe 
2013 pla) beds »Yp2 shle 4, 


gnu jhe 100 Jats 2001 ple Jie % 85 Wo AN Sall salls 42 





tealie® 
Poalio® 


” 


Yi ad. 


Eat 


S 


‘lal 


ya 
Aya 
Ayo 


Suu 


Cd 


AN 


acl: \ adm past ol oS Idle .4 
Aye 
dy tll] Aedd 






rey 


8Y\ 
| de 


= Jasily 2 


3 


cla! sls 


Wl delowall Jor dle!l plaso! 
uN elu de de pod 


YW oll 


& 


Su 


Aya 
M4 


dye Ses} 
Aye 


lore dclé 
Y\ cliche. 


J 2 
=), 3 
js 
9 
43 
~ 
y 
_Y 
4: 


is 
ei 
Na 


Na 


& 


Aye 






Coad 


i 
+ 


53 


mrs 





oS 
ii 
pe 
a) 
Hi 
nest 


tf 
May 


Mi, 


Ny 
a 


HAY: 





1 


al\ 


(34 
xo d\SLuue 


i 


A \ 
am 
2 Aan 
‘eae \ Cpe UP 3< Nae. dass. : roc Ltd 98 >} 


an< ¢ Learnt 


$1. IN Saeed gical 


\; <4 c4y) 


as, 


| elladll .2 











1)ay tall dors (3 dye SLY! ASU Ader ll ecole 


Led Bpatlly lei rsiy oolll aay Obalall 3 bl ay oe att -1 

SM 3 Sled te le ell prall ow eyley Shoe} le asll -2 
bof gi Les ll 2 il Je gl Sas®l prey Slut, 

AN \y Yao _j5! bul Jtlury alely sui plist oly -3 

BIS jaw AN ye She eM Jae AZT olscrul -4 

5 Byrd Y clge jotg jblAl 5lo] 3 dole, alle Rees Sigal poles -5 
ge ial 








(2)ag tall dna 3 Ayu Yl AUN dass Coole 


opshh Lael GE] ese ao cyeaytell ANU syed lead dale OL 4 -7 
coelecd) tSlen Adsl B24 Lely ergy Aull slquill 49> eermat -8 


Bl) lS BLLIL [ode AT lush! Llas 3 Aslantl, af, -9 
CNL fe AB yy SUL, cgssll plladl le) 63 Agull p99 Janis -10 
alah g@ gained Glew ily 








geball sill 3 Ape Suyl AN eyo) Ala), 2 
sJoMl col II 
Sagi cy Jee areal gm dal Jo delat ogaall pls .; 
("Shey ral adsl 
‘Wl | 
SUI Sa gtll Sil aai ES, dal Je delat > giall pllss 
(B18 Zygr) Hs ad al Vimy cdtdge ANLe J ogc | 








ASN Clawall eclas Sle 3 Az Gyball Less gaceslt Jaall Lule 
due Lay 

dee AB pall TL ATL Oly sl gy tll Lule 

dad Ml PEW Jtluny b ASL ddpalli ge! Lull® 

Ladd oS dpalall ley LW, Lally Crgmule,plall Lule 


age a Crest yall hs | a gauoll dsl ull CAlyabhle gull julie 
dye SLY V3 b Lal,| 


@ 








sles! andl Ll 


0p Sued 


ee 
Sy 


lo 9)9 jks 3 


yall yl 2 


a 
a 


G 
a 


® a 
Sad - 


Y\ sax alk 


®, 
a 


9 


a 


3 44h oLLe 3 


2009 


a 


a 





a 


y\ = 
. 


a 


“e 


MP 
nn 
Xs IS 
logge Uae 


dlash| 


yl 
Bi 
ly 


a ‘ a 
a . ® 


6 
Bs 
a, 
+ 
piel 
JS Uo 
3 


10 





a 
We 43 
tat 


i 





ad 


AD 
asl 


a 


a 
at 
at 


| Ase 
* 


2007 4: o> 
\e\ 
SL 
\ 5 
— 


ae 
ee 
ce 
a 
e 
° 
a 
= y “ 
a 
ay v6 


a 


Je 








2007 (53 AsleS\ dlash| 
gtsal gilill g He) fo Atl agaall pls 79] 


(¢21/2/2007 4.) 84,41) 2031-2011 alg\\ ye jog, 211-2007 ; Ny 
ont le p20 gule b as Gilles All 
“4 ee eras Gala ogi pllad oS" 
oily oud oar pals ae She 











dollel\ alask| 


15 


2008 





exo 


ly oY pyre sbasy 
Jo Atta! ogiall ellax Aol dy 2H OS well ogo 


dy 
W Jest) Js eye aalacerenl gut deal 


sh 


o)9 
ad 


a 


ie 
ne 
YS 








2009 4d, ge :dasl SN alas 





soot il) SUN pled Als jac SN” whey aol uayh delare 


dena MS sol gduM Jagd cho} dye Ld b gel gull Sal of" 
Sng2 She 3 olgen AAI feel Juul gm deal Je aelall >All ells ol laloge 


"SS. ae] 3 a ad) Jal 


Paris Europlace (2009), L’environnement juridique de la Place financiére de 


Paris: les principales réformes 2008-2009, p. 35. 











= 3) 4 
4 2 } 
5 COUR 
3 f, of 
% , = ‘ 
varie 
of! 4d a $45 yy) =e 
ie = 3 2 y ON i 
4 xy D 4 3 = 
=z 8 aH 3, 
eS 6 CS 
A * ~ 


Gg 


eS 





oh 








Lust 4 


il ty 2011 


dud 
Gull Q) 


\ lal 
\? 





” \\ 





62009 x91 14 


sold a. XUI 16 soll oh Se 5) genal 


Zu hel 


3} 
Sea 


© 
Coplay 


S 


Sask gga |S 


” 


Ca pall eM Sy grunall 





le cd 


5 


lb cSt; Ys 
As 


de} 


Pt 

Hh ie abut vee ete 

hay! a" ye ahr 
rate ts 


ee 


| 


® 


2009 3 


Lust 4 


a 
Loalyh fe gdeudl Sagal Suieail Jo 


9 3 
‘ “ de i ) 5 sayy : 29 





ol 
\ 


a 


Y lus 3 









Aes oF of 
2) 


oF 
oo? 


oe 
4 


dy pS (Slax 
(sharly (poles Alou 0 dete 
. zo 3/,bh 4 
dct Ska, 


o¢ 








oF 


o¢ 


o¢ 


o¢ 





i 
wih 





a 





4,514 dlesh| 


20 pus 


dam g 


Wit, 
owe 


M 


ds td) ylall 





dey 
1b) 


ys 
Pe 


a 


| | 
¥ 


® 
i 
a 








REGIME APPLICABLE AUX OPERATIONS DE MURABAHA 


BULLETIN OFFICIEL DES IMPOTS 
N° 78 DU 24 AOUT 2010 
DIRECTION GENERALE DES FINANCES PUBLIQUES 
4 FE/S1/10 


INSTRUCTION DU 23 JUILLET 2010 


IMPOT SUR LE REVENU (IR). IIMPOT SUR LES SOCIETES (IS). TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE 
(TVA). DROITS 


D'ENREGISTREMENT. CONTRIBUTION ECONOMIQUE TERRITORIALE (CET). REGIME 
APPLICABLE AUX OPERATIONS 


DE MURABAHA 
NOR : ECE L10 00001 J 
Bureaux A, B1, B2, C2, D1 et D2 
PRESENTAT 1O N 
La présente instruction a pour objet de préciser le régime fiscal applicable a un des principaux outils 
de la finance islamique : l’opération de murabaha avec ordre d’achat, a laquelle s’ajoutent les opérations 
de tawarrug (opérations de financement réalisées au travers d’une opération de murabaha) et de dépdt 
rémunéré par une opération de murabaha. 

La murabaha avec ordre d’achat est ici un contrat de financement aux termes duquel un client 
demande explicitement a un Financier de financer |’achat d’un actif déterminé ou d’un portefeuille d’actifs 
déterminés, en réalisant en particulier deux transferts successifs de propriété se présentant de la maniére 

suivante : un vendeur vend l’actif a un Financier qui le revend a un Client moyennant un prix payable a 
tempérament, supérieur au prix d’acquisition a hauteur d’un Profit. 








REGIME APPLICABLE AUX OPERATIONS DE MURABAHA 


INTRODUCTION 
Section 1 : Caractéristiques des opérations de murabaha avec ordre d’achat 


|. Présentation générale des opérations 

Il. Caractéristiques de l’opération de murabaha avec ordre d’achat 

Section 2 : Principes de prise en compte des caractéristiques de ces opérations dans la détermination de 
imposition applicable 

Section 3 : Traitement fiscal des opérations de murabaha avec ordre d’achat 

Section 4 : Régime applicable aux opérations de tawarrug (opérations de financement réalisées au 
travers d’une opération de murabaha) 

|. Caractéristiques des opérations de tawarruq 

Il. Regime applicable aux opérations de tawarruq 

Section 5 : Régime applicable aux opérations de dépot rémunéré par une opération de murabaha 
(murabaha inversée) 

I. Caractéristiques des opérations de dépdt rémunéré par une opération de murabaha 

ll. Régime applicable aux opérations de dépdét rémunéré par une opération de murabaha 


Section 6 : Entrée en vigueur 
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